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Delta varyanti endisesi piyasalarda etkili oldu.

Asilamanin hemen hemen her (ilkede oransal olarak artisiyla birlikte normale dénis basladi. Ancak, 6zellikle
Haziran ayinin ortalarina dogru Delta varyantinin yarattigi endise piyasalarda etkili oldu. Uluslararasi kuruluglar
kiiresel ekonomik goriiniime dair rapor yayinlarken, biyime tahminlerinde yukari yonli gilincellemeye gitti.
Bunun yani sira, ABD ve Euro Bdlgesi'nin 2021’in ilk ceyregine iligkin blylime oranlarinin son revizyon rakamlari
aciklandi. ABD’de 1.2 trilyon dolarlik altyapi harcama paketi Gizerinde Cumhuriyetci ve Demokrat partili senatorler
arasinda anlagsma saglandi. Fed’in Haziran ayi toplantisinda sahin bir tutum sergilemesi ise piyasada karisikliga
sebep oldu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mayis ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %19 seviyesinde sabit tuttu. TCMB, Beklenti Anketi’nin ismini "Piyasa Katilimcilari Anketi" olarak
degistirdi. Uluslararasi kuruluslar, Tlrkiye ekonomisine iliskin blytime beklentilerini giincelledi. Resmi Gazete'de
yayimlanan karara gére Katma Deger Vergisi ve kira stopaj oranlarindaki indirim uygulamasinin 2 ay daha
uzatilmasina karar verildi. Tark Lirasi mevduatlari tesvik etmek icin getirilen ve 31 Mayis tarihi itibariyle sona
ermesi tahmin edilen stopaj indiriminin Haziran ve Temmuz aylarinda da devam edecegi belirtildi. Turizm
sektoriinde konaklama hizmetine uygulanan KDV'yi %8'den %1'e indiren destegin siiresi ise 31 Temmuz’a kadar
bir ay daha uzatildi. Salginla miicadele etmek i¢in devam eden birtakim kisitlamalarla birlikte, Haziran ayinda
kademeli normallesme uygulamasi hayata gegirildi.

Haziran ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon, Mayis ayinda yillik bazda %16.59 seviyesine geriledi.

Mayis ayi enflasyon verileri 3 Haziran’da agiklandi.
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Kaynak: TUIK

%3.92 artti ve yillik bazda %35.17'den %38.33’e
ylkseldi.

Mayis'ta TUFE’nin beklentilerin altinda kalmasinda eglence ve kiiltiir grubunun bu yil Mayis aylari bazinda
degerlendirildiginde 2010 yilindan bu yana ilk defa diistis gostermesi, giyim ve ayakkabi grubunun gecmis yillar
ortalamasinin altinda artmasi, taze meyve sebze fiyatlarindaki disis ve hizmetler sektoriinde fiyat artislarinin
sinirli kalmasi etkili oldu. Mayis ayinda yasanan kapanmanin etkisiyle beklentilerin altinda kalan enflasyonda
Haziran’da ise agilmanin etkisini gérecegiz. Kapanma doneminde pazarlarin kapanmasi ve mallarin Ureticinin
elinde kalmasi sonucu taze meyve sebze fiyatlarinda Mayis’ta %6.37’lik bir diistis yasandi. Ancak Haziran’da hem
cafe ve restoranlarin agilmasi hem de turizm sezonunun agilmasinin etkisiyle gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
yukari yonli bir hareket yasanacaktir. Ayrica bazi illerimizde daha fazla hissedilen kurakligin etkisiyle de gida
Urlinlerinin fiyatlarinda yukari yonli baski olusacaktir. Bunun yani sira manset enflasyon ve gekirdek enflasyonda
diisiis yasanmasina ragmen Yi-UFE’de yiikselis devam etti ve Yi-UFE’deki yiikselisin TUFE iizerindeki gecikmeli

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Haziran 2021
yukari yonla etkisi de Haziran’da gorilebilir. Bu nedenle enflasyonda éniimiizdeki donemde bir katilik gorebiliriz.
Bir baska ifade ile olumlu baz etkisiyle enflasyonda diisis devam edebilecek olsa da kapanmanin ardindan
ozellikle cafe ve restoranlarin agilmasinin hizmetler sektoriinde fiyatlar tizerinde yaratacagi yukari yonli baski ve
Yi-UFE’deki yiikselisin yaratacagi maliyet baskisi nedeniyle diistisiin sinirl gergeklesecegini ve dniimiizdeki birkag
ay enflasyonda katilik yasanabilecegini diisiinliyoruz. Ote yandan kurlarda beklenmedik bir yiikselis yasanmamasi
durumunda enflasyonda gercek anlamda dusisiin Ekim’de baslamasini bekliyoruz.

TCMB, Haziran toplantisinda politika faizini beklentiye paralel sabit birakti.

——— Gecelik Borg Verme (20.50) TCMB Haziran ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi,
Gecelik Borg Alma (17.50) 17 Haziran’da yapild.
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (19)

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 17
= GLP Bor¢ Verme (23.50)

30 Haziran’da gergeklesen Para Politikasi Kurulu (PPK)
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TCMB, karar metninde siki durus vurgusu yapti.
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saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki

durus kararhhkla sdrdurilecektir." ifadeleri yer

aldi. Bir dnceki karar metninde ilgili béliimde 'mevcut durug' ifadesi kullaniimisti. Boylelikle son karar metnine
'siki' ve 'kararlilikla' ifadelerinin eklendigi goruld.

Kaynak: TCMB

Gelismis Ulkeler basta olmak Uzere diinya genelinde asilamanin hizlanmasinin kiiresel ekonomide toparlanma
surecini destekledigi; bununla beraber, emtia fiyatlarindaki artis egiliminin, bazi sektorlerdeki arz kisitlari ve

tasimacilik maliyetlerindeki artisin uluslararasi 6lgekte Uretici ve tiketici fiyatlarinin ylikselmesine yol actigi ifade
edildi.

Metinde, "ikinci ceyrekte, salgin kisitlamalarina ve finansal kosullardaki sikilasmaya bagli olarak i¢ talep bir miktar
ivme kaybederken, dis talep gliclini korumaktadir. Asilamanin hizlanmasi salgindan olumsuz etkilenen hizmetler
ve turizm sektorlerinin canlanmasina olanak tanimaktadir." denildi. TCMB kredilerde ise gergeklestirilen parasal
sikilagtirmanin etkisiyle ihmh bir seyir izlendigini belirtti.
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Cari islemler agigi Nisan’da 1.7 milyar dolar agiklandi.

ODEMELER DENGESI BILANCOSU (Milyon Dolar)

. . 12 Aylik
Nisgr | OkNisn | OcakeNisan e vbe | vep
2020 2021
Toplam
I-Cari Islemler Dengesi -1,712 -14,154 -9576 32,737 | -13900
4-Dis Ticaret Dengesi -1513 13461 8481 32907 | -3300
B-Hizmetler Dengesi Bl1 3,119 2,620 655
B1-Turizm 596 269 2433 B925 19800
B2-Tasimacili 551 1318 173 5,087
C-Birincil Gelir Dengesi -1258 353 4151 9,345
D-lkincil Gelir Dengesi 248 -289 47 855
I-5ermaye Hesabi -1 -16 -2 -45 -
[1-finans Hesabi -1515 -15359 2417 -25,382 =
A-Dogrudan Yatinmlar -56 -2,105 -1413 3,897
B-Portfoy Yatinmlan 1534 8706 2115 -1,106
C-Diger Yatinmlar -1810 2,558 -262 -10,788
D-Rezerv Variklar -1,183 -25,128 -2,857 9,591
IV-Net Hata Noksan 198 -1,799 7,181 7,400 -

Haziran 2021

2021 yil Nisan ay1 6demeler dengesi verileri
14 Haziran’da agiklandi.

Mart ayinda 3.4 milyar dolar gergeklesen
cari islemler agig1 Nisan’da 1.7 milyar dolara
geriledi (piyasa beklentisi: 2.3 milyar dolar).
Mart’'ta 36.3 milyar dolar olan 12 aylik
kiimulatif cari islemler agig1 ise Nisan’da 32.7
milyar dolara geriledi.

Nisan’da portfdy yatirimlarinda, yabancilarin

ozellikle  bor¢ senetleri  piyasasinda
gerceklestirdikleri net satislarin etkisiyle 1.5
dolarhk

Dogrudan yatirimlarda 56 milyon dolarlik

milyar sermaye c¢ikisi yasandi.
sinirli giris olurken, diger yatirnmlarda 1.8

milyar dolar net giris yasandi.

Rezerv varliklar ise Mart ayinda yasadigi Agustos 2020 yilindan sonraki en yiksek tutarh rezerv azalisinin (6.2

milyar dolar) ardindan Nisan ayinda 1.2 milyar dolarlik azalis kaydetti. Net hata noksan kaleminde 198 milyon

dolarlik sinirli sermaye girisi oldu. 12 ayhk kiimilatif olarak, Subat’ta 38.3 milyar dolar olan cari islemler agig

Mart’ta 36.2 milyar dolara geriledi. Ayni donemde dis ticaret acigi 36.6 milyar dolardan 35.2 milyar dolara

gerilerken, net hizmet gelirleri 7.2 milyar dolardan 7.6 milyar dolara sinirli yikseldi.

Mayis ayinda biitce dengesi 13.4 milyar TL agik verdi.

2021 yih Mayis ay1 merkezi yonetim bitce dengesi verileri 15 Haziran’da agiklandi.

Giderler

Faiz Harig Giderler

Faiz Giderleri
Gelirler

Vergi Gelirleri

Diger Gelirler
Biitce Dengesi
Faiz Dig1 Denge

2020
85.4
75.8
9.7
68.1
55.3
12.8
-17.3
-7.6

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

Mayis

2021
117.9
104.0
13.9
104.6
92.3
12.3
-13.4
0.6

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi

*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

% Degisim

38.0
37.2
44.3
53.5
66.9
-3.9
22.7
107.5

2020
479.2
414.3
65.0
389.1
280.5
108.6
-90.1
-25.1

2021
. Gergeklesen/
Ocak-Mayis Biitge
. Hedef
Hedefi
2021 % Degisim (%)
550.0 14.8 1,454.5 37.8
468.5 13.1 1,274.9 36.7
81.5 254 179.6 45.4
542.5 39.4 1,254.6 43.2
423.7 51.0 1,051.1 40.3
118.8 9.4 203.5 58.4
-7.5 91.7 -199.9 3.8
73.9 394.4 -20.3 -364.0

2020 yili Mayis ayinda 17.3 milyar TL acik veren biit¢e, 2021 yili Mayis ayinda 13.4 milyar TL agik verdi.
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Biitce gelirlerinde Mayis ayinda baz etkisiyle yillik bazda %53.5 oraninda bir yiikselis gorulda. Gelirler kaleminin
belirleyicisi olan vergi gelirleri, Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %67 artti ve i¢ talepteki canlanmayi
yansitti.

Giderler kalemine bakildiginda faiz disi giderlerdeki artis yillik bazda %37.2 oldu. Faiz digi giderler igerisinde en
yuksek paya sahip olan cari transferlerdeki %43 oraninda artis bitce giderlerini yukari ¢ekti. Cari transferler
icerisinde en yliksek paya sahip olan kalem saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderleri oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi Kamu Maliyesi Raporu'nun ilkini Mayis sonunda yayimladi. Raporda, 2021 dénemine
iliskin tahminler revize edilmis olarak agiklandi. Buna gore 2021 yilsonunda YEP'te 245 milyar TL olarak agiklanan
bitge agigl 199.9 milyar TL'ye revize edildi. YEP’te 65.5 milyar TL 6ngoriilen faiz disi agik ise 20.3 milyar TL'ye
revize edildi.

Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon, biiyiime ve cari acik beklentileri
yiikseldi.

TCMB Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 11 Haziran’da yayimlandi.

TCMB Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde yil sonu dolar kuru beklentisi bir 6nceki anket doneminde 8.71
TL iken, bu anket déneminde 8.95 TL oldu. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir 6nceki anket doneminde
8.95 TL iken, bu anket déneminde 9.23 TL olarak gergeklesti. Cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi
bir 6nceki anket ddneminde %13.81 iken, bu anket déneminde %14.46’ya yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi
bir 6nceki anket déneminde %11.81 iken, bu anket déneminde %12.12’ye yiikseldi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi
ise %9.99'dan %10.16’ya yiikseldi. 2021 yili blylime beklentisi bu anket doneminde %4.3'ten %4.9’a yiikseldi.
2021 yih cari agik beklentisi ise 25.4 milyar dolardan 25.7 milyar dolara yiikseldi.

Moody’s, Tiirkiye’nin kredi notu ve goériiniimiinde degisiklige gitmedi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye’nin kredi notu ve gériinimiine iliskin giincelleme
yapilmadigini bildirdi. Kredi derecelendirme kurulusundan yapilan agiklamada, daha 6nce reyting takviminde
belirtilen 4 Haziran 2021 itibariyla Tirkiye’nin kredi notu ve goériinimine iliskin glincelleme yapilmadigi
kaydedildi. Moody's, Tiirkiye'yi "B2" kredi notu ve "negatif" goriiniimle degerlendiriyor.

Diinya Bankasi, Tiirkiye’de gergeklestirecegi proje icin finansman sagladi.

Diinya Bankasi, Tlirkiye’de yurttecegi iki proje icin toplamda 400 milyon dolar finansman sagladigini agikladi. 265
milyon dolar tutarindaki ilk proje, Turkiye'de kamu binalarinin depreme karsi dayanikliligini ve enerji verimliligini
artirmayi amaglarken, 135 milyon dolar tutarindaki ikinci projenin, 90 bin yoksul kisinin dogal ve iklim kaynakl
tehlikelerden korunmasini ve gegim kaynaklarini artirmasini saglayacagi kaydedildi.

IMF, Tiirkiye ekonomisine iliskin bilyime beklentisini agikladi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Tirkiye ekonomisinin 2021 yilinda %5.75 biylyecegi tahmininde bulundu. IMF'den
yapilan aciklamada, "Artan belirsizlik ve artan kirilganliklar arasinda, GSYiH biiylimesinin bu yil giigli olmasi
bekleniyor, ancak asagi yonlii riskler artti. Esas olarak 2020'nin ikinci yarisindaki keskin aktivite toparlanmasindan
bliylk bir pozitif gecisi yansitan bliyiimenin, 2022'den itibaren daha disik bir egilime dénmeden 6nce bu yil
yaklagik %5.75 'e ulagmasi bekleniyor" denildi.
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Fitch, Tiirkiye ekonomisi icin biiyiime tahminini acgikladi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Haziran ayinda yayimladigi kiiresel gériiniim raporunda
Tirkiye’nin 2021 yili biyume tahminini %6.7’den %6.3’e indirdi. Turkiye ekonomisinin i¢ talep ve iyilesen net
ticaret dengesiyle beklentileri asmaya devam ettigini belirten Fitch, 2020’nin dérdiinci ¢eyregindeki ivmenin
surdigline dikkat c¢ekti. 2022 yilinda Tirkiye’deki bliyimenin yavaslayarak %3.7’ye inmesini bekleyen Fitch
Ratings, 2023 yilindaki se¢cimlerden dnce para politikasinin yeniden gevseyecegini ve blyimenin %4.5 olarak
gerceklesecegini dislintyor.

BDDK, verilen desteklere iliskin agiklamada bulundu.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 30 Haziran tarihinde dolacak olan bazi desteklerin Eyliil
sonuna uzatildigini duyurdu. 30 Eylul 2021'e kadar kredi 6demelerindeki gecikmelere esneklik taninarak,
gecikmeye giren krediler takip hesaplarina aktarilmadan 6nce 90 giin yerine 180 giin beklenilmeye devam
edilecek.

S&P Tiirkiye ekonomisine dair uzun vadeli beklentilerini agikladi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye’de 2021'de %6.1, 2022'de %3.3, 2023 ve 2024'te %3.1
blyume; 2021'de %15.3, 2022'de %11.3, 2023'te %9.6 ve 2024'te %9.2 ortalama enflasyon bekliyor. Kurulus
ortalama issizlik oraniniise 2021 yilinda %13.0, 2022 yilinda %12.2, 2023 yilinda %11.2, 2024 yilinda %11.0 olarak
bekliyor.

EBRD, Tiirkiye igin biiyiime tahminini yukari yénlii giincelledi.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye igin 2021 yili GSYH biiylime tahminini %5.0'dan %5.5'e ¢ikard.
2022 yilinda GSYH'nin %4 blylyecegini tahmin etti.

Haziran ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

ABD ekonomisi 2021’in ilk ceyreginde son revizyona gére %6.4 biiyudii.

o ABD ekonomisi 2021 yilinin ilk geyreginde son
ABD Biiyiime Orani (y-y, %)

33.4 aciklamaya gore %6.4 buyudi. Boylece, bliyiime
rakamina revizyon gelmemis oldu.
6.4
ilk ceyrek sonuglar, dengesiz biiyime ve
4.3

yogunlasan tedarik zincirinde yasanan zorlugu
gostermeyi strdardd.

Nakit 6demeler, asilamalar, tesvikler ve
normallesmenin etkisiyle azalan is kisitlamalari,
tlketici harcamalarini artirarak ilk ceyrek blyiime

-31.4
A M d M = Mmoo ;M oHd Mmoo om o ;o oraninda belirleyici oldu. Yatirimlardaki artis ise
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Kaynak: Bloomberg 2020 yilinin son ceyregindeki diisisiine ragmen

2021 yilinin ilk ¢eyreginde kamu harcamalarinda
gozle goriliir bir artis yasandi. ilk ceyrekte fiyat endeksi, konut ve enerji sektérii vasitasiyla yikseldi.

Nihai mallarin arzi oldukga geride birakmasi nedeniyle stoklar, salginin basindan bu yana ilk kez daraldi.
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Ulke ekonomisi, 2020 yili genelinde Kovid-19 salgininin etkisiyle %3.5 kiiciilerek 1946'dan bu yana en kéti
performansini kaydetmisti. 2021 yilinda ise ABD ekonomisinin Fed tahminlerine gére %7 ile 1984 yilindan bu yana
ki en hizl biiylimeyi kaydetmesi bekleniyor.

Fed, Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarini sabit tuttu; ancak sahin bir tutum sergiledi.
Fed‘in Haziran ayi toplantisi 15-16 Haziran’da gergeklesti.

ABD Merkez Bankasi (Fed), beklentilere
paralel olarak federal fonlama faizini

2021 2022 2023

Haziran 7.0 3.3 2.4 1.8

GSYH (y-y, %) %0-0.25 araliginda sabit tuttu; ancak
Mart 6.5 33 2.2 1.8 Do
2023 yili sonuna kadar iki faiz artisi
issizli Haziran 4.5 3.8 3.5 4.0 P .. . ..
'ss:z"k dngoérerek sirpriz yapti. Daha &nce
(%) Mart 4.5 3.9 3.5 4.0 .
2023 yilinda faiz artirimi
Enflasyon Haziran 3.4 2.1 2.2 2.0 .
beklenmiyordu.
(y-y, %) Mart 2.4 2.0 2.1 2.0
Politika Faiz Haziran 0.1 0.1 0.6 2.5 Fed'in 2021 vyilina iliskin blyime
Orani (y-y, %) Mart 0.1 0.1 0.1 25 beklentilerindeki giincelleme ekonomik
Kaynak: Fed aktiviteye yonelik iyimser bakisini da

ortaya koydu. Projeksiyonlarda bu yil icin biiyime beklentisi %6.5’ten %7’ye, enflasyon beklentisi ise %2.4’ten
%3.4’e yukseltildi. Bu yil ve gelecek yil igin faiz tahminleri bir 6nceki raporda oldugu gibi %0.1 (%0-0.25 araliginda)
seviyesinde kaldi. Fed yetkilileri 2023 sonu igin faiz tahminini %0.1'den %0.6'ya yikseltti.

istihdam ve enflasyonda énemliilerleme kaydedilene kadar aylik 120 milyar dolarlik varlik alimlarina devam etme
sozu verilirken, varlk alimlarinda azaltima ne zaman baglanacagina dair herhangi bir agiklamada bulunulmadi.
Ancak varlik alimlarinin azaltimiyla ilgili tartismalarin bagladigi belirtildi.

Fed Baskani Jerome Powell, 6nemli ilerleme kaydedilene kadar varlik alimlarinin siirecegini belirtti. Faiz artisina
yonelik mesajlarinda ise "Yakin vadede baslayacak olan tartisma tahvil alimlarinin dlgegidir. Faiz artirrmi cok daha
sonra gerceklesecek. Varlik alimlarinda azaltim (tapering), dizenli, metodik ve seffaf sekilde baslayacak" dedi.
Tedarik darbogazlarinin beklenenden daha biyik oldugunu, enflasyonun beklenenden daha yiiksek ve kalici
olabilecegini, bir siire igin enflasyonun %2 lizerinde seyretmesini beklediklerini séyledi. “Katilimcilarin ¢ogu faiz
artinmi igin sartlarin 6nceden beklenenden erken karsilanacagini distintiyor “ dedi.

ABD’de tarim disi istihdam Mayis’ta beklentinin altinda 559 bin kisi artti. issizlik orami
%6.1’den %5.8’e geriledi.

ABD ekonomisinde tarim digi istihdam artisi Mayis

Tanimdisi Istihdam (a-a, bin kisi) ayinda 559 bin oldu. Beklenti artisin 675 bin olmasi

issizlik Orani (%) (Sag Eksen)

10000 16 yonindeydi.
5000 1 , ) L
0 12 lssizlik orani Mayis'ta %5.8’e geriledi. Ortalama
5000 10 saatlik kazanglar beklentinin tzerinde aylk bazda
8
-10000 6 %0.5 artarken, yillik bazda ise %2 artti.
-15000 4
-20000 2 Veriler agisindan onci gostergeler olarak kabul
-25000 0

edilen ADP 6zel sektor istihdam verisi ve issizlik
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N &8 R A R R A& 8 & & 8 & & maasl basvurulari ABD istihdam piyasasinda
3 338835 8335 88 35 8 Sl -
toparlanmanin hiz kazandigina isaret etmisti. ADP
Kaynak: Bloomberg verilerine gére Mayis ayinda tlkede 6zel sektdr

istihdami 978 bin artti. Boylelikle 6zel sektor istihdaminda 10 ayin en hizli artisi kaydedildi.
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issizlik maasi basvurulari ekonomideki giiclenmeyle 29 Mayis’ta sona eren haftada 20 bin diisiisle 385 bin olarak
kaydedilmisti.

ABD’deki Ulusal Bagimsiz isletme Federasyonu’nun (NFIB) verilerine gére de iilkedeki kiigiik 6lcekli isletmelerin
%48’i Mayis ayinda yeni is ilanlari agtilar. Bu, rekor bir seviyeye isaret etti.

ABD’de Cumhuriyet¢i ve Demokrat Partili senatorler 1.2 trilyon dolar biiyiikliikte altyapi
harcama paketi lizerinde anlagma sagladi.

ABD Baskani Joe Biden, alt yapi yatirimlariyla ilgili paket Gzerinde anlasma saglandigini duyurdu.
Bununla birlikte paketin biiytkligu Biden’in Mart’ta agikladigi 2.3 trilyon dolarlik harcama paketinin altinda kaldi.

Yeni plan ilk asamada 579 milyar dolarlik yeni harcamalar igeriyor. Bu harcamalar gelecek bes yil i¢in planlanan
973 milyar dolarlik mevcut altyapi yatirimlarinin yenilenmesi planiyla birlestirilecek. Boylece gelecek 8 yil igin
harcamalarin buyukligi 1.2 trilyon dolari asacak.

Paket toplu ulasim igin ABD tarihindeki en yiiksek harcamayi igeriyor.

Euro Bolgesi ekonomisi 2021’in ilk ¢eyreginde yavas asilamanin da etkisiyle yillik %1.3
daraldi.

15 Euro Bolgesi Ceyreklik Blyiime Orani (¢-¢, %, mevsimsellikten arindiriimig) 126

10

03 06 03 03 04 05 06 06 06 04 04 02 02 04 02 02 01

> 3.8 -1.3
-10

-15 -12.1

Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi'nin tamami ilk geyrekte bir dnceki ceyrege gore revize edilmis rakamlarla %0.3 daraldi. Yillik bazda
ise %1.3 kiguldl. S6z konusu rakamlar bir dnceki revizyonda geyreklik bazda %0.6, yillik bazda ise %1.8 olarak
guncellenmisti.

Euro Bolgesi ekonomisi 2020 yilinin son ¢eyreginde ceyreklik bazda %0.7, yillik bazda ise %4.9 kiigllmstd. Yilin
tamaminda Euro Bolgesi %6.6 daralmisti. Avrupa’da asi hizinin ABD’ye kiyasla yavas ilerlemesi ve ABD’deki kadar
glcli bir tesvik paketinin olmamasi sebebiyle Avrupa’nin ABD’ye kiyasla daha yavas biyimesi ve bu yil %4
civarlarinda bir blylime orani yakalamasi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz oranlarini sabit tuttu. Biiyiime ve enflasyonu yukari yonli

revize etti.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari

2.5

Politika Faiz Orani (%)

e Mevduat Faiz Orani (%)

== Bor¢ Verme Faiz Orani (%)

15

0.25

Kaynak:

Merkez
toplantisinda piyasa beklentileri
dogrultusunda faizleri sabit tutma karari
aldi. ECB, ana refinansman oranini %0.00,
marjinal bor¢ verme imkani faizini %0.25,
mevduat faizini de eksi %0.50’de sabit
tuttu.

Avrupa Bankasi Haziran

ECB pandemi acil alim programi tutarini
1.85 trilyon euroda tutarken programin
kayda deger sekilde daha hizl devam
edecegini vurguladi. metninde
pandemi acil ahm programinin (PEPP) en
azindan Mart 2022 sonuna kadar devam
edecegi belirtildi. Avrupa Merkez Bankasi,

pandemi ilk

Karar

acil alim programinin

ceyrekte oldugundan daha hizli uygulanacagini belirtti. Metinde varlik alim programinin olasi faiz artisindan kisa
sure 6ncesine kadar devam edecegi ifade edildi

ECB Baskani Lagarde blylime goriintimiyle ilgili iyimser aciklamalar yaparken, 2021 ve 2022 yilina iliskin biiytime
beklentileri de yukari yonli revize edildi. Enflasyon beklentilerinde de glincelleme yapildi.

Yillik % Degisim
Biiyiime Orani
Enflasyon

Cekirdek Enflasyon

2021
4.6
1.9

11

ECB Tahminleri
Haziran

2022
4.7
15

1.3

2023
2.1
14

14

2021
4.0
15

1.0

2021 Euro Bolgesi biiyiime

Mart beklentisi %4'ten %4.6'ya
2022 2023 cikarildi. 2022 biylime
4.1 2.1 beklentisi de %4.1'den
1.2 1.4 %4.7'ye yikseltildi. 2023
1.1 13 beklentisi ise %2.1 olarak

korundu. 2021 enflasyon

beklentisi %1.5'ten %1.9'a cikarildi. 2022 enflasyon beklentisi %1.2'den %1.5'e yikseltildi. 2023 beklentisi de
%1.4'te birakildi. Projeksiyonlar 2023'te cekirdek enflasyonun %1.4 olacagini goésterdi.

Japonya ekonomisi ilk ¢ceyrekte yilliklandirilmis olarak %3.9 kiigiildii.
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Kaynak: OECD
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Japonya'da 2021 ilk ¢ceyrek GSYH verisi yukari yonlu revize edildi. Japonya ekonomisi 2021 ilk ¢eyrekte %3.9
daraldi. ilk tahminde daralma orani %5.1 olarak duyurulmustu. Ekonomistler ise ilk ceyrekte daralmanin %4.8
oldugunu tahmin ediyorlardi. Ekonomi bir 6nceki ceyrege gore %1 kiguldu.

ilk ceyrek icin sermaye harcamalarinda daralma %1.4'ten %1.2'ye revize edilirken, kamu harcamalarinda disis
de %1.8’den %1.1’e glincellendi. Japonya'nin GSYH'sinin yarisindan fazlasini olusturan 6zel tiiketimde daralma
ise %1.4'ten %1.5'e revize edildi.

GSYH verisinde yapilan revizyona ragmen sermaye harcamalari ve 0zel tiiketimin zayif olmaya devam ettigine
isaret eden ekonomistler, bunun yurt ici talebin zayifligini ortaya koydugunu belirttiler.

BoJ, Kovid-19 destek programini 6 ay uzatti.

Japonya Merkez Bankasi Bilango Biiyukliigi (trilyon yen)

750
700
650
600
550
500
450
400
O O VW O NN N NN MO 0 0 60 60 0 O OO OO O OO0 OO O O O O O O «
L e T = T e T s D s D e D s T s D s D s T s T s T s T T S o T S TS e TS s T R o N o N o IR o I o N I o ' IR o\ |
O O O O O O O O O O O O O O O 0O O O O O O OO O o o o o o o
I T I B S B B T B B B R B T B B D R B T B D B R B B R R
00 O N N & WU 0 O N N & W 00 O N N & © 00 O N N & U 0 O N N <
O O «+ «¢ O O O O 4 « O O O O « «+1 O O O O +« « O O O O « «+#* O O

Kaynak: Reuters

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Haziran ayi toplantisinda politika faiz oranini degistirmeyerek -%0.1’de birakt.

Banka, Kovid-19 pandemisine iliskin destek programlarinin Eylll 2021 6tesine uzatilmasina karar verdi. BOJ, 10
yillik getiri egrisi hedefini yaklasik %0 ile degistirmedi. BOJ ayrica bankalarin iklim degisikligi ile baglantili projelere
finansman saglamalarina yardimci olacak bir kredi kolayligini uygulamaya koyacagini duyurdu.

Diinya Bankasi Ekonomik Goriiniim Raporu yayimlandi.

Kiiresel Turkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin

Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran Ocak Haziran

2021 41 56% 45 50% 35 681 36 42% 25 20% 79 85t
2022 38 43% 50 45% 33 42% 40 441 23 26% 52 541

Diinya Bankasi Ekonomik Goriinim Raporu’nda bliyiime beklentilerinde glincellemeye gitti. Diinya Bankasi
Tirkiye igin 2021 bliyiime tahminini %5, 2022 ve 2023 icin ise %4.5 olarak korudu. ABD ekonomisi igin 2021 yili
blylime tahminini 2.1 puan glincelleyerek %5.4’e ¢ikardi. Cin’in 2021 bliyiime tahminini 0.6 puan giincelleyerek
%8.5’e ¢ikartti. Dlinya Bankasi 2021 kiiresel biiylime beklentisini ise %5.6 olarak agikladi.
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Ekonomik Arastirmalar Haziran Ayi Haftalik Raporlar

7 Haziran 2021 — Haftalik Rapor

14 Haziran 2021 — Haftalik Rapor

21 Haziran 2021 — Haftalik Rapor

28 Haziran 2021 — Haftalik Rapor

VakifBank Ozel Rapor — 2021-II

Temmuz Ayinda Takip Edilecek Veriler

5 Temmuz

9 Temmuz

9 Temmuz

12 Temmuz

13 Temmuz

14 Temmuz

16 Temmuz

26 Temmuz

28 Temmuz

29 Temmuz

30 Temmuz

2 Temmuz

7 Temmuz

15-16 Temmuz

20 Temmuz

22 Temmuz

Enflasyon (Haziran)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Cari islemler Dengesi (Mayis)
issizlik Orani (Mayis)

Sanayi Uretim Endeksi (Mayis)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Haziran)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Haziran)
TCMB PPK Toplanti Tutanaklari (Haziran)
TCMB Enflasyon Raporu - Il

Dig Ticaret Dengesi (Haziran)

ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani (Haziran)

ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplanti Tutanaklari

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari
Cin Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%207%20Haziran%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2014%20Haziran%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2021%20Haziran%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2028%20Haziran%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Özel%20Rapor%202021-II.pdf

USD/TRY

EUR/TRY

Sepet (0.5$+0.5€)
USD/TRY 3M Imp. Vol.
USD/TRY Future

Gosterge Tahvil Getirisi*
TL REF*

TRY Libor*

5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
UsD/JPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

Arjantin 5Y CDS
Meksika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
italya 5Y CDS

Gliney Afrika 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

7.4404
9.0798
8.2601
17.5870
7.4261

14.96
17.97
17.92
304.39

89.94
122
103.24
137
0.89
126.16

0.12
0.91
-0.70
-0.57

1105.73
81.56
43.14
97.96

204.17
85.92
142.74

1898.36
48.52
51.80

1367.92

8.4808
10.3788
9.4298
18.2000
8.5067
FAiz
18.78
19.07
19.95
408.63
DoVviz
90.03
122
109.54
1.42
0.90
133.95
FAiz*
0.14
1.59
-0.66
-0.19
KREDI
1858.59
93.92
34.26
80.39
191.41
96.74
171.70
EMTIA
1906.87
66.90
69.32
2596.00

DoVviz

8.7037
10.3226
9.5132
16.9250
8.6881

18.35
19.03
19.95
379.14

92.44
119
111.10
138
0.92
131.73

0.25
1.47
-0.66
-0.20

1954.56
93.61
29.42
73.24

185.87
82.87
165.57

1769.80
73.47
75.13

3383.00

2020 Yilsonuna

Degisim (%)

17.0
13.7
15.2
-3.8
17.0

3.39
1.06
2.03
24.56

2.78
0.00
7.61
113
4.50
4.42

0.13
0.56
0.04
0.37

76.77
14.77
-31.80
-25.23
-8.96
-3.55
15.99

-6.77
51.42
45.04
147.31

2.67
-3.03
142
-2.69
2.86
-1.66

0.11
-0.13
0.01
-0.02

5.16
-0.33
-14.13
-8.89
-2.89
-14.34
-3.57

-7.19
9.82
8.38

30.32
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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